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 المستخلص

م دلم دتلز ا أ يل  اللناي التممتلا المللتنارا تالع رللتو  الألفلز رل   لم   يؤدي التمويل  المركزل ي داًام رروًيلف

رلتو  تفلم ر  الشلففدتا  -بفض   قمتا سمس  الكت   - قنيز حاو  رفلتا ربتككة اشفراا . يودك التموي  المركز ي 

االأرللفف دللم المأللفرمل المفلتللا ز رمللف يألل ا التقللا بللت  الملللتتمكي  االملللتفتني  ايقالل  رلل  ر للف ك الفلللفد المأك لل  

لترقتق التممتا الملتنارا . زمف يمك  لاتموي  المركز ي  رللت  الشلمو  الملفلم تل   كيلق  لودتك ال لنرفل المفلتلا 

افئللفل رتللك المتأفراللا رللف المقللفًي التقاتنيللا ز الللو رللف يلللوز دللم  قاتلل  الفقللك ا رفتلل  الممللو ا  تقللفدي . ايمكلل  ل

لاتموي  المركز ي  لوت  ا ستتمفًال دم المشفًيف ال ضكاء االملتنارا تبك  قمتفل ً متلا رتل  الكرلوا الك متلا 

المتجلندة ز ادداًة المففيلفل ز اال ًاتلا المللتنارا . ايللفتن االأقود الذزتا ز رمف يأ ا ا بتكفً دم رجلف ل الاف لا 

م دم  قات  التكفلتف التشغتاتا ت   كيق القضفء تالع الوسلافء ز رملف يللمو بتواتلز الم يلن  التموي  المركز ي ايضف

ركز يلا دلم ر  المواًد نرلو المشلفًيف التممويلا بلن م رل  المفقلفل ا داًيلا . زملف  و ل  البرلل دللع اف المملف   الم

التموي  المركز ي رشفًزا المجتمألفل دلم ا  لف  القلكاًال ز رملف يضلم   قلمتز ا مفتلذ المشلفًيف بملف يتوادلق رلف 

احتتفافل اللكفف المراتت  ااالويف وز ز د  يتمت  رجف  التموي  المركز ي بف بتكفً اللكيفز رمف يلؤدي دللع  الويك 

ا ستنارا . اتاع الكرز ر  الم ايف الأنينة لاتمويل  المركزل ي دهنلز  رمتجفل ا نرفل رفلتا انينة  لتوني  رنيفل

يوااز  رنيفل زأنم التقت  التمظتمم ار فاي الأرفف ا ضفيف القفباتا تاع لتوسف البتمم. ارف  لكز ر   م   الويك 

ادفتالا دلم  رقتلق د فً  مظتمم رمئز ا رلت  بكا وزو ل الأرففز يمك  لاتموي  المركزل ي اف يقلبو اداة  ويلز 

 ا أ ي  الناي التممتا الملتنارا تاع رلتو  الأفلز .

 

 ز الممو ا  تقفدي الملتنامالتموي  المركز يز الناي التممتا الملتناراز الأقود الذزتا : الكلمات المفتاحية
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Abstract 

Decentralized finance (DeFi) plays a pivotal role in supporting and promoting 

sustainable development goals (SDGs) globally by providing innovative and 

comprehensive financial solutions. Decentralized finance - based on blockchain 

technology - provides a high level of transparency and security in financial transactions, 

which enhances confidence between investors and beneficiaries and reduces the risks of 

corruption that hinders the achievement of sustainable development. Decentralized 

finance can also improve financial inclusion by providing financial services to groups 

that do not deal with traditional banks, which contributes to reducing poverty and 

stimulating economic growth. Decentralized finance can facilitate investments in green 

and sustainable projects via digital technologies such as digital tokens and smart 

contracts, promoting innovation in the areas of renewable energy, waste management, 

and sustainable agriculture. Decentralized finance also helps reduce operational costs by 

eliminating intermediaries, allowing more resources to be directed toward development 

projects rather than administrative expenses. The research also found that decentralized 

models in decentralized finance involve communities in decision-making, which 

ensures the design and implementation of projects in accordance with the needs and 

priorities of local residents, as the field of decentralized finance is characterized by 

rapid innovation, which leads to the development of new financial products and 

services targeting sustainability challenges. Despite its many advantages, decentralized 

finance faces challenges such as regulatory uncertainty, security concerns, and 

scalability issues. However, by developing an appropriate regulatory framework and 
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improving security protocols, decentralized finance can become a powerful and 

effective tool in achieving and promoting sustainable development goals globally.  

   

Keywords: Decentralized Finance, Sustainable Development Goals, Smart Contracts, 

Sustainable Economic Growth 

 

 المقدمة

 تقفد  بكا التموي  المركز ي زج ء ر  ثوًة نفشئا دم ا

االتموي  اشك  ر  اشكف  التموي  القفئز تاع  قمتا سمس  الكت  " 

بتكفًال دم الأممل  " ز د  يلتفتن ر  ا Blockchainالباوزشت  

  المشفكة االأقود الذزتا لبمفء انظما رفلتا تفدلا اشفراا ا ويا 

 أتمن تاع الوسافء المفلتت  المكز يت  ز رت  المقفًي اا 

شكزفل اللملكة اا البوً فل . ا ماوي لذه الظفلكة تاع 

دركفنتفل رذلاا لترقتق الشمو  المفلم ادتز رشفًيف التممتا 

دكاد ر  المشفًزا دم لأنافق تفلمم ز رمف يمك  االملتنارا تاع 

 تكاض باكيقا ازتك دفتاتا  ا انشاا رفلتا رت  ا  كاض ا

 اشمولتا. 

 تقفديا  ا  داد المتا التموي  المركز ي دم ظ  الترنيفل ا

الأفلمتا االرفاا المارا لراو  رفلتا ربتككة  أ ا ا ستنارا 

كز ي دم  ودتك بتئا رفلتا االشمو  المفلم . يلوز التموي  المر

آرما اشففدا ز د  يمك  للأدكاد االمشفًيف القغتكة الو و  دلع 

ال نرفل المفلتا داف حفاا لاتقا بوسافء  قاتنيت  . يأن لذا التاوً 

م رتلفايا لاجمتف ز   اوة نرو رلتقب  رفلم ازتك تنالا ا ً ف

م انينة لمستتمفً دم رشفًيف ربتككة  فئما ت اع ايتتو دك ف

 التكمولواتف ا رقتق الممو الملتنام.

 أن القنًة تاع الو و  دلع ال نرفل المفلتا بناف استط  قاتني 

ر  ابكا ر ايف التموي  المركز يز د  يلمو التموي  المركز ي 

سكتا ازبك دم  مفتذ المأفرملز رمف يأ ا  بترقتق  كفلتف ا   ا

تا التم  ك بط بفلوسف ا الكففءة ايقا  ر  التبأتفل ا داًيا االمفل

م ااسأا  التقاتنيا. بف ضفدا دلع  لكز يفتو التموي  المركز ي ابوابف

لمبتكفً دم رجف ل رت  التموي  المركز ي احتع التموي  

المكز يز د  يمك  للأدكاد االمشفًيف ا ستففدة ر   قمتفل الذزفء 

 واتز  اا  امفتم االبتفنفل الض ما لترلت  القكاًال المفلتا 

ا ستتمفًال نرو المشفًيف  ال الأثك ا يجفبم تاع المجتمأفل 

 المراتا االأفلمتا.

دف لذه التاوًال  أ ا التموي  المركز ي زأداة حتويا دم  رقتق 

الناي التممتا الملتنارا ز د  يلوز دم  أ ي  الممو ا  تقفدي 

 وا   الشفر  ا رلت  اودة الرتفة لامميت  حو  الأفلز . زمف 

التقمتفل المركز يا دحناث  رو ل تمتقا دم المظفم المفلم 

 الأفلمم ز ايأن است ناروف دم دتز المشفًيف البتئتا 

 

م ر  الت ار  الأفلمم نرو  اا اتمفتتا اا  تقفديا ا ءام اسفستف

  رقتق التممتا الملتنارا دم الملتقب .

 

 مشكلة البحث

ًرز التقنم الكبتك دم التكمولواتف المفلتا ااتتمفد حاو  التموي  

ي ا  لمفك رموض حو  رن   أثتك لذه التقمتفل  المركز ي ز 

تاع  رقتق الناي التممتا الملتنارا التم حند وف الأرز المترنة . 

 كز  رشكاا البرل تاع زتفتا است نام التموي  المركز ي لتأ ي  

 ز المشفًيف التم  لوز دم القضفء تاع الفقك ز االشمو  المفلم ادت

الملتنام ز   رلت  اودة التأاتز ا رقتق الممو ا  تقفدي الشفر  ا

اي بفستكشفي الناً الفأام لاتموي  المركز ي دم  أ ي  التممتا 

دوز الفوائن المرتماا لوذه التكمولواتف دم  رقتق  اك  الملتنارا ا

لفؤ  المروًي لوذا البرل يتمت  دم : لناي الأفلمتا. لذلك دفلتلأا

 " دلع اي رن  يمك  لاتموي  المركز ي  أ ي  الناي التممتا ا

 لملتنارا ؟ "

 

 أهمية البحث

يلأع التموي  المركز ي دلع بمفء ادرج لبمفل بمفء رفلتا رفتوحا 

لأدنع  المقنً دم رمتجفل رتاوًة رف  قات  ا حتكفك دلع الرن ا

لت نرت  . الوذا البرل  ا المتا زبتكة لأنز يلوز اايفدة القتما لام

لجنينة لترقتق التممتا  دم دوز زتفتا است نام التقمتفل المفلتا ا

زتفتا است نام التموي   الملتنارا ز ايقنم ًؤيا شفراا حو  دوائن ا

لناي الأفلمتا لاتممتا الملتنارا ز ازتف لأالمركز ي بشك  ينتز ا

رر  امتف البمتا الترتتا المفلتا ستر  التموي  المركز ي 

 المكز يا  ال المغ   دم الملتقب .

 

 هدف البحث

 وضتو ربفدئز  يوني البرل دلع دًاسا التموي  المركز ي ا

التموي  المكز ي  الأسفستا رف المقفًنا بت  التموي  المركز ي ا

التقاتني ز ااستأكاض الأداال االتقمتفل الملت نرا دم التموي  

ز ي رت  الأقود الذزتا االتكمولواتف المتكفراا للمس  الكت  المرك

( التم يمك  SDGsز دضمم ت  دًاسا الناي التممتا الملتنارا )

 ز رت  القضفء تاع الفقك اف  تأثك بشك  ربفشك بفلتموي  المركز ي
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 أثتك  ز ا  ز ا أ ي  الممو ا  تقفدي الشفر  ز  ودتك التأاتز الجتن

المركز ي تاع  أ ي  الشمو  المفلم ر   م   مكت  التموي  

الأدكاد رتك المتأفرات  رف المقفًي التجفًيا التقاتنيا ا ودتك 

ز الفقتكة. اا تكام  الو و  دلع ال نرفل المفلتا دم الممف ق المفئتا ا

يتمفا  البرل التو أفل الملتقباتا لناً التموي  المركز ي دم 

 قنيز  و تفل لترلت  ستفسفل  لتنارا ا أ ي  الناي التممتا الم

 واتووف نرو دتز التممتا الملتنارا بشك   التموي  المركز ي ا

 قتتز الأثك المرتم  لاتموي  المركز ي  ازتك دفتاتا. ابفلتفلم دوز ا

 لتممتا الملتنارا. تاع رلتقب  ا

 

 منهج البحث:

لمركز ي يأتمن البرل تاع المموج الو فم لفوز ا رات  التموي  ا

 فلتك الظوالك  ا أثتكه تاع التممتا الملتنارا ر   م  ا ف ا

ز بمف دم  لك  أكيف التموي  المركز ي  االأماتفل زمف لم

دبتفل المتأاقا بز ز دضمم ت  استأكاض لامأاورفل لأاركااأا ا

المتفحا حو  است نام التموي  المركز ي دم دتز المشفًيف 

 أثتكه تاع  رقتق الناي التممتا  رات  زتفتا  الملتنارا ا

م .  الملتنارا تفلمتف

 

 هيكلية البحث

ا  لأيتكوف البرل ر  ثمثا ربفحل ًئتلا ز د  يكز  المبرل ا

تاع رفلتا التموي  المركز ي بتأكيفز االمتتز االنادز اسمف ز . 

ايشم  المبرل التفنم الأسس التكمولواتا االمك ك ال الأسفستا 

ركز ي . ارف المبرل التفلل دتتمفا  آلتفل  أثتك لأم  التموي  الم

التموي  المركز ي تاع التممتا الملتنارا ز ر   م  ربفدئ 

لملتنارا المتأاقا االاكق المرتماا لاتأثتك التموي  االتممتا

دم ال تفم ز يتز  قنيز ا.  المركز ي ا يجفبم تاع التممتا الملتنارا

لتأ ي  است نام التموي  اماا ر  ا ستمتفافل االتو تفل 

 المركز ي دم دتز التممتاالملتنارا تاع نرو ازتك دفتاتا .

 

 المبحث الأول: ماهية التمويل اللامركزي

 أولا : تعريف التمويل اللامركزي

م لاتموي  المركز ي.   أكيفيوان    فنونم اا  قمم  فلو تفلمتف

تاع انز تاع نافق ااسفز يمك  حقك  أكيف التموي  المركز ي 

تاع سمس  الكت " اا "دئا ر  التابتقفل   فئما"بمتا  رتتا رفلتا 

 .[1] المركز يا القفئما تاع سمس  الكت  لا نرفل المفلتا"

م تاع انز " التموي ا يأكي   نرفل رجموتا ر  الالمركز ي ايضف

االتم يتز داكاؤلف تاع  قمتا سمس  الكت   التم مفلتااالتابتقفل ال

 وني دلع  أ ي  اا استبنا  المظفم المفلم الرفلم االذي يشفً دلتز 

  ابذلك ز دوو نمو   رفلم بني  "  .بفسز )التموي  المكز ي(

رقفًنا بفلممف    -لم ازبك دفئنة  الذهيرتوي تاع اي اسافءز 

التقاتنياز د  يتز  قات   كفلتف المأفرمل اا القكي اداالا 

 [.0] ا حتكفك

ك يأكي التموي  المركز ي تاع انز "المقااو الذي يااق زذل

تاع شك  انين ر  اشكف  الوسف ا المفلتا التم  قا  ر  ا تتمفد 

دلع التابتقفل اا البكا وزو ل  ايشفًتاع الوسافء المكز يت ". 

التم  ز دنشفؤلف لتلوت  لذا الشك  الجنين ر  الوسف ا بفسز 

( Decentralized Applications) التابتقفل المركز يا

(DApps) ز الذه التابتقفل ربمتا تاع البمتا الترتتا الأفرا

(. اتفدةم رف  كوف رشفًيف التموي  Blockchainللمس  الكت  )

المركز يا ح م ر  التابتقفل رفتوحا المقنً ا فباا لاتشغت  

البتمم ا فئما تاع ا نتكنت االتم  لتفتن ر  الأقود الذزتا المبمتا 

الأفرا ز زف يتتكيوم ز لتلوت  ال نرفل المفلتا .  الكت تاع سمس  

 واتن ابكا وزو ل ررندة ايتز  قنيز ال نرفل المفلتا بمفءم تاع 

االكروا الك متا . ايمك  اف  المركز يار   م  الشبكفل 

ي تاف التموي  المركز ي دم اظتفتزز لك  الأنين ر  الممف   

الأسفستا  شم  الأممل الملتقكة االتبفد ل اا ئتمفف االمشتقفل 

 .[0] االتأرت  ادداًة الأ و 

م تا  أم ا أن الأقود الذزتا التم  م رومف ع سمس  الكت  ركونف

لاتموي  المركز يز دفلأقود الذزتا تبفًة ت  ًر  ر  اف تاع 

رمقا سمس  الكت  الأفرا  ؤدي بشك  رلتق  رجموتا ر  

م  م لشكا  ا  فف تا  -ا اكاءال المرندة رلبقف  -ابشك  تفم ادقف

داف الرفاا دلع استط. ابمجكد المشكز  قبو لذه الأقود الذزتا 

 فباا لاتغتتك ايتز  لجت  ًر  المقنً االمأفرمل التم يتز  رتك

  لوتاوف بواساا الأقن الذزم تاع سمس  الكت  لتكالف اي ش ص

[1] . 

ايأتمن التموي  المركز ي تاع التكمولواتفز ابشك  ازتك  رنينما 

تاع رجموتا بكا وزو ل رفتوحا ارتك رقكح بوف ا فباا 

ع سمس  الكت  الأفرا. ارف  لكز لتس لاتشغت  المتبفد  ربمتا تا

حتع لو زفف يتضم  رأفراا  -ز   ابتق  فئز تاع سمس  الكت  

م شك  ر  اشكف  التموي  المركز ي ا -رفلتا  يلفلز ز    لو ايضف

تمقك دم تم  المظفم البتئم المفلم المركز ي اا بكا وزو  اا 

تمن رأظز ز  أالمتف  نرا بكنفرج  موي   ركز ي. اتاع سبت  

رشكاتفل التموي  المركز ي تاع    ي  البتفنفل )المكز ي اا 

المركز ي(؛ تاع الكرز ر  اف لذه ال نرفل اللرفبتا  تتو نشف  

م   التموي  المركز يز د انوف نشف  رتمت  يجب اف ي ضف ايضف

 . [1] لمجموتا ر تافا ر  القواتن
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تاع انز " نظفم  لك يمك   أكيف التموي  المركز ي  تاعابمفء 

رفلم يلتغمم ت  الوستط المكز ي التقاتني ز ايلت نم  قمتا 

سمس  الكت  لتمفتذ المأفرمل المفلتا بت  الأ كاي  ال الأم ا 

ربفشكة ز رمف يلو  الو و  دلع ال نرفل المفلتا ز اي ين ر  

الشففدتا االأرفف دم الأماتفل المفلتا ز ايأ ا التمكت  المفلم 

 م امتف انرفء الأفلز ".للأدكاد د

المتا  قمتا سمس  الكت  زوستاا لترقتق   ظوكار  لذا التأكيف 

التموي  المركز ي ز الو رف يظُوك المتا ا بتكفً التكمولوام دم 

 اويك المظز المفلتا . زمف يشتك التأكيف دلع اف التموي  

المركز ي يأم  تاع  أ ي  الو و  دلع ال نرفل المفلتا للأدكاد 

 اتمفتتا لوذا الموع ر  دم امتف انرفء الأفلز ز رمف يبكا الألمتا ا

ا بتكفًال المفلتا ز ايقا  ا حتكفك رف الوسافء المكز يت  

التقاتنيت  ز اي اف لمفك  رو  دم القو  الكئتلا دم المظفم المفلم 

نرو الأدكاد االتكمولواتف ز الو  اوً روز دم البمتا ا  تقفديا . 

دتا دم دضمم ت   لك يؤزن التأكيف تاع المتا الأرفف االشفف

التموي  المركز ي زأوار  ررف ة لاتقا اا تتمفد تاع لذا المظفم 

 الجنين.

 

 ثانيا : أهمية التمويل اللامركزي

دم اللموال القاتاا الأ تكةز  اوًل  مفتا الأ و  الك متا 

ز د  بنال المؤسلفل دم  لوت  شكاء  االأممل المشفكة بلكتا

التودتكز ا برل الآف ت   ز ا قنيز  نرفل ابتف الأممل المشفكة

 كق لامشفًزا دم التموي  المركز ي. دف الممو الرفلم دم 

التموي  المركز ي رندوع بفلشكزفل الك متا المراتا اا رفب 

ز ابفلتفلم ستكوف د و   ًؤاس الأروا  المغفركة االأدكاد

المؤسلفل التقاتنيا دلع التموي  المركز ي تمرادفً ا دم نضو  

التقنم نرو  بمتوف تاع نافق ااسفز استكوف لوف  أثتكال القمفتا ا

 . تاع المظفم المفلم الأاسف االأشكف  الرفلتا لاوسف ا المفلتا

يوني التموي  المركز ي دلع  روي  البمتا الترتتا المفلتا الأفلمتا 

المكز يا الرفلتا ر   م   قنيز نمو    ركز ي  فئز تاع 

رفتوحا المقنً بن م ر   و لبكا وزا نتكنت يأتمن تاع 

الوسافء المفلتت  التقاتنيت . ايقنم التموي  المركز ي لامؤسلفل 

يمك  اف  أ ا الأماتفل  التمالمفلتاالتقاتنيا سالاا ر  دكص الممو 

م ال نرفل المفلتا الرفلتا  -اال نرفل الرفلتا  الكموف  وند ايضف

استجفبا المؤسلفل اانمو   اتمفلوف الأسفس. لذلك ستكوف لكتفتا 

لوذا الشك  الجنين ر  الوسف ا المفلتا المركز يا  أثتكال دائما 

 .[6[]5] تاع داًلف دم ا  تقفد الك مم المفشئ

التموي  المركز ي الأدكاد ر  ا حتففظ بم ين ر  اللتاكة  ايمكّ 

ز ايلمو للأدكاد  تاع ا ولوز رقفًنا بفلمظفم المفلم التقاتني

ا ولوز داف الرفاا دلع  استتمفًزتفتا    تتفًبفلركيا المفلتا 

يأمم اف الأدكاد ل  يرتفاوا بأن الآف   . لذا  ا تتمفد تاع استط

ز  دلع  واتز رفلم اا اف المؤسلفل المفلتا التقاتنيا ستقبو تتتقا

الك  الاكيقا التم يتففت  بوف الأدكاد االمؤسلفل دا   المظفم 

 . انام دم الملتقب المفلتا  ن  بنا ر تافاالقكاًال  المفلم اا  ف 

م تاع التففتمل بت  المؤسلفل  التموي استؤثك  المركز ي ايضف

المفلتاز د  رف بنء المؤسلفل دم الن و  دلع نظفم سمس  الكت ز 

ااستمكاً نضج ًروا الأ و  المفلتا رت  المشتقفل االأاًاق 

 ابتقفل التموي  المركز ي  المفلتاز دأف لمفك احتمف  اف  بنا

القفئما تاع الأقود الذزتا دم الأم  زوسافء بت  المؤسلفل. رتف  

تاع  لك لو انز بن م ر   قفتا القفقفل ر   م  رؤسلا 

ا يناع االمقف از دأف المؤسلفل  كوف  فدًة تاع  ناا  الأاًاق 

ع المفلتا المكر ة دوًام دم سوق رفتوح  لواز الأقود الذزتاتا

 [.7[]1] ا نتكنت

لذلك ز يمت  التموي  المركز ي حكزا رروًيا دم القمفتا 

ز حتل يلتفتن ر   قمتا سمس  الكت   حناث ثوًة دم  المفلتا

ال نرفل المفلتا التقاتنيا. ا كم  المتتوف دم  نً وف تاع  أ ي  

الشمو  المفلم ر   م  رمو الو و  للأدكاد المومشت  بفِأ  

مقكدتا التقاتنياز دم حت   أم  دم الو ت نفلز تاع الأنظما ال

القضفء تاع الوسافء ر   م  الأقود الذزتا ا قمتا سمس  الكت  

ز  . تماة تاع  لك ز ابفلتفلم  فض التكفلتف ا أ ي  الكففءة

الشففدتا االأر  ر   م  سجمل سمس  الكت   DeFi ضم  

ز دم حت  اف دركفنتا  الأفرا االأقود الذزتا رتك القفباا لاتغتتك

ز رمف يتتو  الو و  الأفلمتا دلتوف  تجفاا الرناد الجغكادتا

. يرف  لذا المظفم البتئم المفتوح  المشفًزا دم ا  تقفد الأفلمم

شفء رمتجفل ا نرفل رفلتا ز رمف يلمو لاماوًي  بهن ا بتكفً

ز ا أ ي  اللتفدة المفلتا االقنًة تاع القمود دم روااوا  انينة

. ارف  لكز دلع افنب رف يؤر  لزز يوااز التموي   الك فبا

ز  المركز ي  رنيفل رت  الشكوك التمظتمتا االم ف ك الأرمتا

ز دم ي ا   الو رف يؤزن الرفاا دلع التاويك الملتمك االتكتف

موي  المركز ي دم المكاح  الأالع ر  ا بتكفً استكوف الت

ز بمف دم  لك  لامؤسلفل داً بفًا دم  اويك نظفم بتئا الأم 

ال نرفل االممتجفل الجنينةز دضمم ت  الكففءال التشغتاتا التم 

يمك  ازتلفبوف ر   م  ا ستففدة ر  المظفم البتئم االبمتا الترتتا 

. رف استمكاً لذا المظفم المفلم الجنين  ملاتموي  المركز ي الرفل

ز دهنز ست اق دكص نمو زبتكة لامؤسلفل القفدًة تاع  دم التاوً

 .[6[]5] التكتف ااحتضفف لذه التغتتكال
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 ثالثا : أهداف التمويل اللامركزي:

دلع اأ  المظفم المفلم ازتك  فباتا  المركز ييوني التموي  

لاتموي  داف الرفاا دلع استط رفلم ركز يز رت  المقفًي اا 

المؤسلفل المفلتا التقاتنيا ز لتمكت  الأدكاد االشكزفل ر  

الو و  دلع ال نرفل المفلتا االتموي  بشك  اسكع اازتك زففءة 

 . [9[]8] اا    كافا داف الرفاا دلع  كي استط

نين رجموتا ر  الألناي التم يمك   رقتقوف بفست نام ايمك   ر

  [13] ز ار  الموف رف يأ م: التموي  المركز ي

 المومشت  . التمكت  المفلم لافقكاء ا .1

 البتئتا . اتمفتتا ا  موي  المشفًيف ا .0

 المبتككي  . تمف  الأ مكت  ًااد ا .0

دتز المبفدًال الفمتا االتقفدتا التم  أ ا التموع التقفدم  .1

 بناع . اا

بتكفًال التقمتا التم  وني دلع  اويك  دتز المشفًيف اا .5

 .نة لاترنيفل الرفلتا االملتقباتا قنيز حاو  اني التكمولواتف ا

دم فد المفلم رمف يأ ا التقا أ ي  الشففدتا اركفدرا الفل .6

 المظفم المفلم .

  موي  التأاتز االبرل الأامم لتممتا المأكدا االموفًال ا .7

 تقنم الأامم االتكمولوام . أ ي  ال

دتفدة بمفء المجتمأفل  نلفنم االافًئ ا  موي  الأم  ا .8

 المتضكًة .

  أ ي  الرتفد الككبونم .  موي  التممتا الملتنارا ا .9

 

 رابعا : سمات التمويل اللامركزي:

ر  اللمفل التم يتمت  بوف لاتموي  المركز ي ت   رجموتالمفك 

 [11[]1] التموي  المكز يز الأ  ر  الموف الآ م:

يمت  التموي  المركز ي  نرا رفلتا  توسط ربفشكة دم  بفد   .1

. ابفلتفلم ز دهف ال نرفل الملفتنة )رت  المرفدظ  القتز انقاوف

كز يا ( لتلت  نرفل رفلتا  رOraclesاا  واتن البتفنفل 

 توسط   . زمف اف رمقفل المضفًبا المركز يا  برن  ا وف

 . دم  بفد  القتز ابفلتفلم دوم  فً  المافق

 يجب اف يبمع التموي  المركز ي تاع سمس  الكت  بناف  .0

م  د ف لتمكت  الأقود الذزتا التم  مفذ ا لج  المأفرمل ادقف

م  داكاء تماتا . ايتتو  لك  لمجموتا ر  القواتن المرندة رلبقف

ز  ز د   تز  لوياالمأفرمل باكيقا  ركز يا ا لويا ا   ثقا

.   تااب التقا دم  كي رقفب  رأت  اا استط  كي ثفلل  ا

م آلتا الروزما المتمت ة لمأظز  ا تتو الأقود الذزتا ايضف

ز د  يتاقع حفراو الأممل ًروا   نرفل التموي  المركز ي

لذا ا التقويت تاع  غتتكال البكا وزو  ز الروزما ايمكموز

 . يوسف ر   بتأا التقا رتك الموثو ا لوذه المشفًيف

دف  نرفل التموي  المركز ي دم  قمتموف رتك  فضأا  .0

ر   -يمك    ز الذا يأمم انز  لاركاسا ارتك رقتنة لاركيا

رقفدًة الأ و  المواودة دم ال نرا اا  -المفحتا المظكيا 

. تاع سبت   فنب اي  كي آ ك رتك الملت نم أنياوف ر  ا

ز د ا احتفظت بوً ا الأممل المشفكة بفلو فيا تاع  المتف 

الأ و  الك متا المتناالا تاع الممقاز دهف البوً ا لتلت 

احن يأ ذ    نرا  موي   ركز ي. لذلكز  -دم حن  ا وف  -

راكتا اا لنيز ستاكة زفراا تاع ا و  الملتتمكي ز اي اف 

تاع الكرز ر  اف  -ي ا  يتركز دم ا ولز   ملتتمك ال

سواء زفنت تم ا  جفًيا اا تم ا  -داكاء المأفرمل 

 . د كاض  تز ر   م  رمقا ال نرفل المفلتا

اللما الممت ة الكابأا ل نرفل التموي  المركز ي لم ًر   .1

المقنً الأسفس المتفح لاجمووً ااااوا بكرجا التابتقفل 

 ضم  لذه البمتا المفتوحا دركفنتا )دتفدة(  كوي  . د   الأفرا

م  المكونفل البكارجتا ا ز رمف يؤدي دلع  بكرجتوف ديمفرتكتف

ال نرفل المفلتا الجنينة  ظووً رجموتا ر  الأداال ا

ز االتم  ن  تضم   نرفل ابكا وزو ل رفلتا  المرتماا

ركز يا رتأندةز د  ر  اللو  دضفدا اظفئف دضفدتا اا  

ظفئف ر   نرفل ر تافا لأف ز  شمء يأم  دم بتئا درج ا

 .  بكارج  تفستا

تاع الز اللمفل التم يفتكق دتوف التموي   التأكيزمف يمك  

ز ي ر   م  رف  ضممز الجنا  المركز ي ت  التموي  المك

(1). 

 

 التمويل المركزي ( مقارنة بين التمويل اللامركزي و1الجدول )

 التمويل المركزي التمويل اللامركزي 

بناف د ف ارجوو  المقنً تبك شبكا ا نتكنت  الوصول

 الأفلمتا

دابفًي بأن اتكي تمتاك / ركفدرا رلت  الأروا  

 تبك ركتب دكتم

 دم الغفلب يناي رؤ مت بأقن  زم التشغيل
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 الأ و  المفلتا المقورا بفلأماا الوً تا الملتقكةالأ و  المشفكة ز بمف دم  لك الأممل  الأدوات

حفظ 

 السجلات

ددتك الأستف  المواع ) ز الترقق رمز بواساا تنة 

 رشفًزت  دم الشبكا(

ددتك الأستف  المكز ي ) ز الترقق رمز بواساا زتفف 

 ااحن روثوق بز يقوم بتشغت  المظفم الأسفسم(

صناعة 

 القرار

الذي  يمتاكوف حقص التقويت ر   ب  الملت نرت  

 حفزما

 ناً ر   ب  ا داًة الأاتف )رت  المجاس التمفتذي 

 لامقكي(

  تكز  دم زتفف ااحن انيك بفلتقا رواتا تاع الملت نرت  المخاطرة

Source: [10] 

 

المبحث الثاني : الأسس التكنولوجية و متطلبات عمل التمويل 

 اللامركزي 

يأن التموي  المركز ي رجف م ر دلكام اسكيف التاوً دم  قف ف 

ا بتكفً التكمولوام اال نرفل المفلتا ز د  بأن ا ً ففع المففائ 

ز ا برت 0303دم انشاا التموي  المركز ي دم ااائ  تفم 

 Digital Assetsا للأ و  الك متا المقفاا القتما ا امفلت

Locked  دم الأقود الذزتا لاتموي  المركز ي الآف اتاع بكتتك

راتفً دا ً اركيكم ز ارف  لك ز دهف لذا لتس سو   133ر  

بنايالبكا وزو ل التموي  المركز ي المتموتا التم  لأع دلع 

ادنشفء  ك تبفل  ركز يا ال نرفل المفلتا الرفلتا ارتك الوستاا 

 نرا انينة . بتن اف  لك يتااب التأكي تاع رجموتا ر  اسس 

 : تم  التموي  المركز ي ر   م  الآ م

 

 سس التكنولوجية للتمويل اللامركزي:لأأولا  : ا

 شتكك الأقود الذزتا القفئما تاع سمس  الكت  لبكا وزو ل 

ا ابتقفل التموي  المركز ي دم رجموتا ر  المت ال 

التكمولواتا التم  مبف ر  الرفاا دلع دنشفء  ابتقفل رفلتا آرما 

اشففدا دم الو ت نفلز . ا شم  لذه التابتقفل تفدةم ز تاع سبت  

  تاع سمس  الكت  ز زمف  أتمن المتف  ز الأقود الذزتا التم  أم

الرقاالأظمع ر   ابتقفل التموي  المركز ي تاع 

Ethereum-Blockchain  انظكام لأف لغا البكرجا الكئتلا دم .

ا يتتكيوم زفراا ز دهنز يمكموف  مفتذ اي رماق حلفبم ز رمف يجأاوف 

. رمتا بفلمت ال الممكما ز بمف دم  لك رف يلمع بـ )الأقود الذزتا(

لذه الأقود  أن ًروا  فباا لاتمفتذ  أم  تاع سمس  الكت  ا لو  

م لمجموتا ررندة  المأفرمل ا ابقوف ا مفذلف بشك  رلتق  ادقف

م ر  القواتن االشكا  . ارت  رأفرمل سمس  الكت   رلبقف

الأ ك ز  قوم الأقود الذزتا تاع رجموتا زبتكة ر  التن تق تمن 

. ار  ثز ز دهف الأقود الذزتا  شتكك دم  مفتذلف باكيقا  ركز يا 

م  نقف  القوة االضأف دم التمفتذ المركز ي ز دوم رتك دفتاا نلبتف

ر  حتل ا  تففء اا نتقف  الكموف  قنم رلتو  تفٍ  ر  الأرفف 

االشففدتا . ايتمف ض لذا الأ تك رف  ابتقفل الويب الرفلتا 

  ركا با المماق يمك  لاملت نرت  الملتمنة دلع ال فدم ز د  

النا ام لاتابتق ز ابفلتفلم ز يتأت  تاتوز الوثوق بم اد  نرا 

 [1]التابتق . ا  فف الأقود الذزتا ر  لذه المشفز  ر   م : 

يمك  لاجمووً درص ًر  الأقن ال فص بوز ز د  يتز    يمز  -

 دم سمس  الكت  الأسفس .

م ايتز  مفتذلف ب - واساا شبكار  يكوف  مفتذ الأقود الذزتا حتمتف

الم تقت  ز رمف يلمو للأ كاي بفلتأفر  بشك  آر  رف 

بأضوز البأض بقكي المظك تمف د ا زفنوا يأكدوف اا يتقوف 

 ببأضوز البأض .

ايقنم التموي  المركز ي رجموتا رتموتا ر  التابتقفل المرتماا 

م رت  دنشفء الأممل الملتقكة دلع  ز بنءام ر  الأماتفل البلتاا نلبتف

اظفئف ازتك  أقتنام زفلمشتقفل . ايتمت  تم  رمقفل التموي  

م دم الآ م :   [1]المركز ي حفلتف

اللمفح به كاض اا تكاض الأ و  الك متا )الوسف ا  -

 ا ئتمفنتا( .

دنشفء اسواق للأداال المكزبا ز د  يمك  لاملت نرت  دنشفء  -

ركاز  رشتقا دم الأ و  الك متا التم  نتموف الضمفنفل 

 لمشتقفل( .)ا

استتمفً اروا  الملت نرت  دم الأ و  الك متا لترلت   -

 توائن المرفظا )دداًة الأ و ( .

 أرت  الملت نرت  ضن ا  تكا فل اروا   ال ا  ار ف ك  -

 التموي  المركز يا الأ ك  )التأرت ( . 

 اللمفح بتناا  الأ و  الك متا . -

 

 اللامركزي :ثانيا  : المرتكزات الأساسية للتمويل 

يأن التموي  المركز ي حكزا  وني دلع دنشفء نظفم رفلم يأم  

بناف ساافل ركز يا اا اسافء بفست نام  قمتا سمس  الكت  رت  

Ethereum اBinance Smart Chain  ارتكلف االتم  ودك

لذه البمتا الترتتا لاتابتقفل المركز يا االأقود الذزتا االتم  أن 
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ل التموي  المركز ي . ادتمف يأ م الز  وزوضكاًيا لأم  بكا 

 [10[]10] الأسس الأسفستا لاتموي  المركز ي :

الأقود الذزتا:  شك  الأقود الذزتا ز اا  فف تفل  ا تا التمفتذ  .1

رف شكا  الأقن المكتوبا ربفشكة دم التأاتمفل البكرجتا ز 

.  شك  الأمود الفقكي لاأنين ر   ابتقفل التموي  المركز ي 

 تكاض   كاض اا ايمك  لوذه الأقود ا متا تماتفل رت  ا

ادداًة الأ و ز رمف يقا  الرفاا دلع الوسافء االتكفلتف 

الكففءة دم المأفرمل  المك باا بوف رف  أ ي  الشففدتا ا

المفلتا. زمف اف الأرفف يأن اركام ر  الألمتا بمكفف دم التموي  

المفلتاالكبتكة المأمتا . زمف  أن المركز ي نظكام للأ و  

تماتفل التن تق التم  جكيوف شكزفل ارمتا ر  ا تبفًال 

 فًرا ا ن تق رجتمأم ضكاًيا لترنين نقف  الضأف 

 ل الذزتا االت فتف رموف . المرتماا دم الأقود االبكا وزو

حاو  الوويا القفئما تاع سمس  الكت  : يمك  لممقفل  .0

ستففدة ر   قمتا سمس  الكت   نشفء  التموي  المركز ي ا

لويفل ً متا آرما اررمولا للأدكاد ز ا ف ا االئك الذي  

دكاد لأيأتشوف دم المجتمأفل المركارا . ار   م    اين ا

بفلتركز دم بتفنفل لويتوز ا مكتموز ر  الو و  دلع ال نرفل 

المفلتا بلمسا تبك رمقفل ر تافا ز يمك  لراو  الوويا 

تاع  قمتا سمس  الكت   أ ي  الشمو  المفلم ا مكت   القفئما

م . اللكفف المومشت  ا   مكتموز رفلتف

 و  : يتضم  التكرت   متت  ا و  الأفلز الرقتقم لأ كرت  ا .0

ز رت  الأقفًال اا اللاف اا الأتمف  الفمتا ز زكروا ً متا 

تاع سمس  الكت  ز ايمك  لممقفل التموي  المركز ي اف 

لأ و  لتج ئا الماكتا ز رمف يتتو رشفًزا  ت  ا قوم بتكر

ااسف دم دكص ا ستتمفً اايفدة اللتولا دم الأسواق رتك 

م دلع  لوت   م . زمف يمك  اف يؤدي التكرت  ايضف اللفئاا  قاتنيف

 و  تاع نرو شففي ادفت  ز الو رف يلمو لأدداًة ا

لاملتتمكي  بمواءرا ررفدظوز ا ستتمفًيا رف رأفيتك 

 مفًالملتنام .ا ستت

( : الم رمظمفل DAOsالممظمفل المركز يا الملتقاا ) .1

 ركموف الأقود الذزتا اآلتفل  مف القكاً المركز يا ز د  

يرند ا رفب المقارا )الملت نرت ( تاع نرو امفتم 

لممظما ادداً وف االمشفًزا دم  اويكلف ز ا يتمتف  ا جفه ا

رف حقتوز دم اتضفء لذه الممظمفل بقوة  قويت  تمفسب 

الممظما . ايمك  لمشفًيف التموي  المركز ي است نام لتفز  

DAO لمجتمف االشففدتا االملفءلا ز  لتأ ي  راكتا ا

ارواءرا  كاًال الروزما رف الناي ا ستنارا ا أ ي  

 رشفًزا ا رفب المقارا دم  اويك الممقا اتماتف وف .

نظما  ودك  واتن البتفنفل )ااًاز ( المركز يا : الم ا .5

بتفنفل  فًاتا لاأقود الذزتا تاع سمس  الكت  ز رمف يمكموف 

ر  التففت  رف رأاورفل الأفلز الرقتقم رت  روا ال الأسأفً 

اا بتفنفل الاقس اا الترنيتفل التمظتمتا . ايمك  لممقفل 

ستففدة ر  ااًاز  المركز يا  التموي  المركز ي ا

ا لاتمتب بأماتفل  مف لاو و  دلع بتفنفل روثو ا ارقفار

القكاً الآلتا ز رمف يأ ا سمرا اد ا المأفرمل المفلتا 

 ااستكا تجتفل دداًة الم ف ك .

الأممل الملتقكة ال واًارتا : دف الأممل الملتقكة لم  .6

رقمما لارففظ تاع  تما رلتقكة بفلملبا دلع ة تممل رشفك

ركيكم ً الأ ا   رأت  ز رت  الأممل الوً تا )رت  النا

االتوًا( اا اللاف )رت  الذلب( . ا لت نم الأممل الملتقكة 

م ا لك استجفبا   واًارتفل لضبط المأكاض المقني  اقفئتف

سأفً داف لألاتغتكال دم الااب ز بوني  رقتق استقكاً ا

ا تتمفد تاع ا حتتف تفل المكز يا . زمف يمك  لممقفل 

تقكة ال واًارتا التموي  المركز ي است نام الأممل المل

لات فتف ر  التقابفل ا ودتك استاا روثو ا لاتبفد  ا   ي  

ستمف دم الممف ق  ال الأممل الوً تا  القتما لاملت نرت  ز 

المتقابا اا الو و  المرناد دلع ال نرفل المقكدتا . ا ؤدي 

م دم التموي  المركز ي ر   م   لذه الأممل داًام حفسمف

لأم  زوستاا لاتبفد  ا   ي  القتما دا    ودتك ا ستقكاً اا

 USDCا USDTالتابتقفل المفلتا المركز يا ز ا شم  

 .DAIا

ل  بكا وزو ل التموي  المركز ي : ا شم  لذه البكا وزو .7

رجموتا ااسأا ر  ال نرفل المفلتا ز بمف دم  لك ا  كاض 

المركز ي اا تكاض الأ و  ر   م   قنيز ضمفنفل 

م رف  لت نم لذه االتناا  اا لتأرت  ادداًة الأ و  . ارفلبف

البكا وزو ل الضمفنفل ال ائنة لتقات  ر ف ك الاكي 

المقفب  . ار  بكا وزو ل د كاض التموي  المركز ي 

. ايمك  MakerDAOا Aaveا Compoundالشوتكة 

 قمتز لذه البكا وزو ل رف اضف ربفدئ ا ستنارا دم 

مأفيتك البتئتا اا اتمفتتا الرلبفف ز ر   م  درج ال

( دم  كاًال ا ستتمفً ز دضمم ت  دتز ESGاالروزما )

ثك لأربفدًال التموي  الأ ضك ا شجتف ا ستتمفً  ا ا

 ا اتمفتم. 

 فباتا التشغت  البتمم ا فباتا التكزتب: يتز  قمتز  .8

ل التموي  المركز ي دم الغفلب لتكوف  فباا  بكا وزو

لاتشغت  المتبفد  االتكزتب ز رمف يأمم انوف يمك  اف  تففت  

ا تكفر  رف بأضوف البأض بلمسا . زمف يتمك  الماوًي  
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ر   م  دركفنتا التشغت  البتمم ر  الجمف بت  البكا وزو ل 

لمو نشفء رمتجفل ا نرفل رفلتا ربتككة . زمف   الم تافا 

بفلتبفد ل المركز يا لاملت نرت  ر   م   ناا  الأممل 

المشفكة ربفشكة رف بأضوز البأض داف الرفاا دلع اسافء 

اا ساافل ركز يا . اتفدةم رف يلت نروف  واًارتفل  مف 

اللوق الآلتا ارجموتفل اللتولا لتلوت  التناا  رت  

Uniswap اSushiSwap اPancakeSwap. 

 

: آليات تأثير التمويل اللامركزي على التنمية ثالثال المبحث

 المستدامة

دف استكشفي  أثتك التموي  المركز ي دم دتز ا أ ي  الناي 

التممتا الملتنارا تاع الملتو  الأفلمم يتااب دوز زتفتا  أثتك 

اسفلتب التموي  المركز ي تاع  مفتذ رشفًيف التممتا الملتنارا 

. ايتز  لك ر   م   رات   لناي المك باا بوفلأا رقتق ا

اللتفسفل االأوار  التم  ؤثك تاع  نًة التموي  المركز ي تاع 

دتز التممتا الملتنارا ا قنيز التو تفل المارا لتأ ي  داًه دم 

 لذا القند تاع الملتو  الأفلمم .

 أولا  : مبادئ التنمية المستدامة المتعلقة بالتمويل اللامركزي :

ا  تقفديا اا اتمفتتا ا البتئتا التم  وااز دم ظ  الترنيفل 

الأفلز التوم ز يبكا التموي  المركز ي زأداة  ويا لنتز ا  أ ي  

ستففدة ر  التكمولواتف المتقنرا ا  التممتا الملتنارا . دم   م  ا

م   قمتفل سمس  الكت  اشبكف وف ز يقنم التموي  المركز ي دك ف

و ا  تقفدي االأنالا ا اتمفتتا دكينة لترقتق  وااف بت  المم

م يتوادق رف  احمفيا البتئا. زمف اف التموي  المركز ي يأن رفوورف

الأنين ر  ربفدئ التممتا الملتنارا ز االتم  وني دلع  ابتا 

اتف  القفدرا تاع  ابتا لأاحتتفافل الرفضك داف الملفس بقنًة ا

نارا المتأاقا احتتفاف وف ال ف ا . لذا دأف ربفدئ التممتا الملت

بفلتموي  المركز ي  لاط الضوء تاع زتفتا است نام لذه 

ا بتكفًال المفلتا لترقتق شمو  رفلم ازبك ا أ ي  الشففدتا 

االملفءلا ادتز ا ستتمفًال الملتناراز ار  ثز  ودتك حاو  

دكاد االمجتمأفل باكق  أ ا لأربتككة ادفتاا  ابم احتتفافل ا

 اتمفتتا ا رفدظ تاع البتئا . ادتمف يأ م الأنالا ا  تقفديا اا

 بأض ربفدئ التممتا الملتنارا المتأاقا بـفلتموي  المركز ي :

[11[]15] 

:  وني ربفدئ التممتا الملتنارا دلع حمفيا  ا ستنارا البتئتا .1

البتئا ر   م   شجتف الممفًسفل التم  قا  ر  الأثك البتئم 

م  ا نتز التوااف البتئم . ادم ستفق التموي  المركز ي رفلبف

رف يكوف لابكا وزو ل المبمتا تاع  قمتا سمس  الكت  

 أثتكال بتئتا ا   رقفًنا بفلأنظما المفلتا التقاتنيا ز د   تااب 

م ا   لااف ا لأنوف  قضم تاع  سمس  الكت  دم الأفدة استومزف

الوسافء االبمتا الترتتا المك باا بوف . زمف يمك  ر   م  

تكايج لاتموي  المركز ي  قات  البقما الككبونتا ال

لامأفرمل المفلتا ز د  يمك  اف يتضم  لذا المبنا دتز 

 ا ستتمفًال دم الاف ا المتجندة االمشفًيف البتئتا .

:  وني ربفدئ التممتا الملتنارا دلع  شجتف  زففءة المواًد .0

ا أظتز  تقفديا بففتاتا لتقات  الونً  است نام المواًد ا

الففئنة . ادم التموي  المركز ي ز يمك   رقتق زففءة المواًد 

اايفدة  دفتاتا الأماتفل المفلتا ر   م   بلتط الأماتفل 

المفلتا ا قات  الرفاا دلع البمتا الترتتا المفديا . زمف  أم  

الأقود الذزتا تاع ا متا المأفرمل رمف ياغم الرفاا دلع 

تا ز الو رف يمك  اف يقا  ر  تمف  الوً لأالوسافء اا

 استومك المواًد االونً.

 و  االقنًة تاع لأ: ا شم   مويف ا المكانا ا  تقفديا .0

التكتف رف التغتكال ا  تقفديا . دم   م  التموي  

المركز ي ز يمك  للأدكاد االمجتمأفل الو و  دلع اداال 

فدظوز رفلتا رتأندة  لفتنلز دم حمفيا استتمفًا وز ا مويف رر

باكق ركنا ادأفلا . زمف يمك  لبكا وزو ل التموي  

المركز ي  أ ي  المكانا ا  تقفديا ر   م   ودتك بنائ  

للأنظما المفلتا المكز يا التم  ن  كوف تكضا لام ف ك 

االفش  المظفرم . ازذا الرف  بفلملبا لاأقود الذزتا االممقفل 

رك الذي  لأالمفلتا ز ا المركز يا ز د  يمكموف ا متا الأماتفل

يقا  ر  ا تتمفد تاع الكتفنفل المكز يا ا ي فف ر  ر ف ك 

 نقف  الفش  الفكديا .

: دف الشففدتا االملفءلا ر  المبفدئ  ااىالشففدتا االملف .1

الأسفستا لاتممتا الملتنارا ز االتم  تمروً حو  ضمفف اف 

ز   كوف امتف الأماتفل المفلتا ااضرا ايمك  الترقق رموف

رمف يقا  ر  الفلفد اسوء ا ست نام . ادم لذا المجف  يأم  

التموي  المركز ي تاع سمس  الكت  الأفرا التم  ودك سجمم 

م لجمتف المأفرمل ز د  يتز  لجت  امتف  م ارفتوحف تفرف

المأفرمل بشففدتا ارتك  فباا لاتغتتك ز الذه الشففدتا  قا  ر  

التقا بت  الملت نرت  ز رمف حتتف  االفلفد ا أ ا  ر ف ك ا

 يأ ا الشففدتا االملفءلا .

:  وني ربفدئ التممتا الملتنارا دلع  ا درف  ا اتمفتم .5

اتمفتتا االشمو  المفلم ز برتل يمك    أ ي  الأنالا ا

دكاد بقكي المظك ت   افتف وز ا اتمفتتا اا لألجمتف ا

ا  تقفديا الو و  دلع ال نرفل االفكص المفلتا . ايلوز 

التموي  المركز ي دم  رقتق لذا المبنا ر   م   ودتك 

يماكوف   الو و  دلع ال نرفل المفلتا لالكفف الذي  
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حلفبفل رقكدتا االذي  يأفنوف ر  نقص ال نرفل 

انرفء الأفلز ز دوو يمك  الأدكاد ر  المقكدتا دم امتف 

نشاا المفلتا داف الرفاا دلع حلفب لأالمشفًزا دم ا

 رقكدم  قاتني ز ابفلتفلم  مكت  المجتمأفل المومشا .

:  كز  ربفدئ التممتا الملتنارا تاع دشكاك  حوزما المجتمف .6

المجتمف دم ا  ف  القكاًال اضمفف اف  كوف تماتفل 

اا . ا تبمع الأنين ر  رشفًيف الروزما ديمقكا تا اشفر

التموي  المركز ي نمف   حوزما المجتمف ز د  يمك  اف 

يشم   لك است نام الأقود الذزتا اآلتفل التقويت المركز يا 

لتمكت  الملت نرت  ر  المشفًزا دم دداًة الممقفل 

االمشفًيف ز ايتز ا  ف  القكاًال تاع نرو امفتم ر   ب  

. زمف يأ ا لذا الموج النيمقكا م حفرام الكر  الممت  

 رفب المقارا بأف يكوف لوز ًاي دم لأالشمولتا ايلمو 

ا جفه المشكاع . ازذلك ر   م  دشكاك المجتمف دم 

تماتفل  مف القكاً ز يمك  لمشفًيف التموي  المركز ي اف 

  أكس بشك  ادض  احتتفافل ا تز رلت نرتوف .

:  ؤزن التممتا الملتنارا   القنًة تاع البقفء تاع المن  الاوي .7

نظما المفلتا اا اتمفتتا لأتاع المتا ضمفف اف  كوف ا

االبتئتا  فدًة تاع ا ستمكاً االتكتف رف التغتكال 

الملتقباتا اي القنًة تاع القمود دم المن  الاوي . ايمك  

لاتموي  المركز ي اف يلوز دم  لك ر   م   ودتك حاو  

بتكفً الملتنام . زمف انز ر   أ ي  ارفلتا رلتقكة اركنا ز ا 

ل التموي  المركز ي التم  المكاو اف  لتمك بكا وزو

 أام الأالويا للأر  ا فباتا التوسف ا فباتا التشغت  البتمم 

ا لوز تاع نرو ديجفبم دم  رقتق الناي التممتا الملتنارا 

 بمكاً الو ت .

 

ربفدئ التممتا ( انز ر   م  التوادق رف 1ايمحظ ر  الشك  )

الملتنارا لذه ز يتمتف التموي  المركز ي بفلقنًة تاع دحناث 

لناي لأثوًة دم القمفتا المفلتا رف الملفلما دم  رقتق ا

 المجتمأتا االبتئتا الأاسف .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بالتمويل اللامركزي( : يوضح مبادئ التنمية المستدامة المرتبطة 1)شكل ال

 

زمف اف درج التموي  المركز ي دم اامنال التممتا الملتنارا يقنم 

م ا رنيفل ر  رمظوً اللتفسفل االتمظتز ز ادتمف يأ م بأض  دك ف

 [17[]16] تتبفًال الكئتلا : ا

 الآثار المترتبة على السياسة : .1

الشمو  المفلم: يتمتف التموي  المركز ي بفلقنًة تاع  أ ي   .ا 

الشمو  المفلم بشك  زبتك ر   م   ودتك الو و  دلع 

ال نرفل المفلتا لالكفف المركارت  تاع رلتو  الأفلز. لذا 

يجب تاع  مفع اللتفسفل دتز المبفدًال التم  كا  لراو  

م لـ  ابتا ا حتتفافل التموي  المركز ي المقمما  قتقف

 رجتمأفل المومشا .اا

بتكفً االممو: يأ ا التموي  المركز ي ا بتكفً دم القافع  ا .ب 

المفلم تاع نرو يؤدي دلع الممو ا  تقفدي ا اق دكص 

الأم  ز الو رف يجأ  الركورفل  مظك دم ستفسفل  شجف 

ستتمفً دم رشفًيف التموي  المركز ي رف  تمف  االأًيفدة ا

 رفلم .االملتواك اا ستقكاً اضمفف حمفيا 

 قات   كفلتف الوسف ا: ياغم التموي  المركز ي الرفاا دلع  .  

الوسافء التقاتنيت  ز رمف يقا  التكفلتف المك باا بفلمأفرمل 

مبادئ 
التنمية 
 المستدامة

الاستدامة 
 البيئية

كفاءة 
 الموارد

المرونة 
الاقتصاد

 ية

الشفافية 
والمساءل

 ة 

الإدماج 
الاجتماع

 ي

حوكمة 
 المجتمع

القدرة على 
البقاء على 
المدى 
 الطويل
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المفلتا ز ار  ثز يمك  لقمفع اللتفسفل استكشفي  كق 

لمستففدة ر  التموي  المركز ي ل فض  كفلتف المأفرمل 

 سواق المفلتا.لأءة اا رلت  زفف

الشففدتا االملفءلا: يأم  التموي  المركز ي تاع  قمتا  .د 

سمس  الكت  ز االتم  ودك الشففدتا اتنم  فباتا التغتتك 

لامأفرمل ز ابفلتفلم يمك  لاركورفل  أ ي  اللتفسفل التم 

نظما المفلتا ر   م  اتتمفد لأ أ ا الشففدتا االملفءلا دم ا

 لذه . قمتا سمس  الكت  

 

 التحديات التنظيمية: .2

دداًة الم ف ك:   ضف رمقفل التموي  المركز ي دم  .ا 

الغفلب دلع نقف  ضأف الأقود الذزتا احوادث القك ما 

 ك  ز رمف يرتف  ر  الممظموف دلع  اويك لأاالم ف ك ا

ا ك لتقتتز ادداًة الم ف ك المك باا ببكا وزو ل التموي  

ستقكاً  الرففظ تاع االمركز ي لرمفيا الملتتمكي  ا

 المفلم .

ا رتتف  اركفدرا رل  الأروا /اتكي تمتاك : دتمف يتأاق  .ب 

ي ا  ضمفف ا رتتف  لاوائو  بفلتموي  المركز ي دأنز 

( KYC( ارأكدا تمتاك )AMLروا  )لأركفدرا رلت  ا

يمت   رنيمف دم المظفم البتئم المركز ي ز لذلك يرتف  

رمقفل التموي  المركز ي لتمفتذ الممظموف دلع التأفاف رف 

داكاءال  ويا لمكفدرا رل  الأروا /اتكي تمتاك داف 

 الملفس ب قو تا الملت نم .

حمفيا الملتواك: يفتقك التموي  المركز ي دلع اسفئ  حمفيا  .  

رؤسلفل المفلتا التقاتنيا ز بذا يجب االملتتمك التم  ودكلف ا

تمكي  ر  ا حتتف  تاع الممظمت  دنشفء آلتفل لرمفيا الملت

 االتضات  االتمتب بفللوق دم رجف  التموي  المركز ي .

ا  تقفص القفنونم اا نفف : يأم  التموي  المركز ي تبك  .د 

الرناد ز رمف يتتك  لفؤ ل حو  ا  تقفص القضفئم ادنفف  

ستفسفل دلع  ملتق الأ ك االاوائو ز رمف  ن يرتف   مفع ا

لنالم لموااوا الترنيفل القضفئتا التمظتمتا تاع الملتو  ا

 اضمفف التمفتذ الفأف  لاوائو .

الم ف ك المظفرتا: يمك  اف  شك  الابتأا المتكاباا  .ه 

لبكا وزو ل التموي  المركز ي ر ف ك نظفرتا تاع المظفم 

اسف دم حفلا حناث دش  رفلم اا اارا زبتكة . لأالمفلم ا

ا لام ف ك ا لذلك يجب تاع الممظمت  داكاء  قتتمفل شفرا

 مفتذ  نابتك لات فتف ر  الم ف ك المظفرتا المفشئا ت  انتشفً 

 التموي  المركز ي.

ارمف سبق ز  تااب رأفلجا لذه الآثفً اللتفستا االترنيفل 

التمظتمتا ا بفع نوج  أفانم يشم  الركورفل االوتئفل التمظتمتا 

اسف لتل تك لأاا رفب المقارا دم القمفتا االمجتمف ا

نفل التموي  المركز ي لاتممتا الملتنارا رف   فتف الم ف ك دركف

 المك باا بوف.

 

 ثانيا  : طرق تأثير التمويل اللامركزي على التنمية المستدامة :

يأن التموي  المركز ي ااحنام ر  الز التاوًال المفلتا التم يمك  

 اف  لفلز دم  أ ي  التممتا الملتنارا باكق رتأندة ز ادتمف يأ م

بأض لذه الاكق التم يمك  لاتموي  المركز ي ر   ملوف  أ ي  

 [19[]18[]10] .( 0) شك التممتا الملتنارا االتم يوضروف ال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( : يوضح طرق التمويل اللامركزي في تعزيز التنمية المستدامة2)الشكل 
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الشمو  المفلم : يلو  التموي  المركز ي الو و  دلع  .1

ال نرفل المفلتا للأدكاد رتك الم نارت  بفلاكق التقاتنيا 

)المركارت  ر  ال نرفل المقكدتا( ز  ف ا دم الممف ق 

المفئتا اا المفرتا د   منً المقفًي . ابفض  التكمولواتف 

( يمك  للأدكاد Blockchainتاع سمس  الكت  ) القفئما

الو و  دلع القكاض االمن كال االتأرت  اا ستتمفً بناف 

الرفاا دلع حلفبفل رقكدتا  قاتنيا . زمف  أم  رمقفل 

نتكنت ا كوف رتفحا تاع رناً  التموي  المركز ي تبك ا

اللفتا ز الو رف يتتو للأدكاد د مفم المأفرمل بلوولا 

دف لذا الموع ر  الشمو  المفلم يلوز دم  رلت   اسكتا .

م ر   م    اينلز  اودة الرتفة ا مكت  الأدكاد ا تقفديف

داال المفلتا المارا  داًة اروالوز ا اويك رشفًيأوز لأبف

ال ف ا ز دضمم ت  زونز يمك  المشفًيف المجتمأتا القغتكة 

ر  الرقو  تاع التموي  بلوولا ايلك ز الو رف يأ ا 

التممتا ا  تقفديا المراتا اي اق دكص تم  انينة ز د  اف 

لذا يمك  اف يمكّ  الأدكاد االشكزفل القغتكة ر  الو و  

دلع ًاس المف  بأسأفً رأقولا ز اا ستتمفً دم الأنشاا 

ا نتفاتا ز ار  ثز انتشف  انفلوز ر  الفقك ا رلت  رأتشتوز 

 ااضأوز التأاتمم االقرم .

التقا االأرفف : يأ ا التموي  المركز ي الشففدتا دم  .0

الأماتفل المفلتا بفض  اتتمفدلف تاع سمس  الكت  ز د  اف 

ي لأامتف المأفرمل  لُجّ  بشك  تفم ارفتوح ز ايمك  

ش ص ركااأا االترقق ر  المأفرمل ز رمف يقا  ر  دكص 

م بمجكد الفلفد اسوء ا ست نام. دف الأقود الذزتا  ـُمـفـّذ   اقفئتف

م ز رمف ياغم الرفاا دلع   رقتق الشكا  المرندة رلبقف

 فف تفل بشك  تفد   الوسف ا البشكيا ايضم   مفتذ ا

اروثوق . دف لذا الموع ر  الشففدتا يأ ا التقا بت  

الملت نرت  ايشجف تاع الم ين ر  المشفًزا دم الأنظما 

ت نرت  رتفبأا المفلتا . زمف اف الملفءلا المك فأا  تتو لامل

اروالوز االترقق ر  زتفتا است ناروف ز الو رف يأ ا الروزما 

الجتنة ايضم  اف يتز است نام المواًد باكق دفتاا ازفوءة 

 ارلتنارا .

التممتا ا  تقفديا المراتا :  ودك رمقفل التموي   .0

المركز ي رقفدً بنياا لتموي  الشكزفل القغتكة 

الممو االتوسف داف الرفاا االمتوسااز رمف يلفتنلف تاع 

دلع الاجوء لامقفًي التجفًيا التقاتنيا التم  ن  فكض 

شكا فم  أبا اا دوائن رك فأا ز د  يمك  الرقو  تاع 

القكاض المركز يا بلكتا ازففءة ز رمف يتتو لاشكزفل 

ستففدة ر  الفكص التجفًيا بلكتا اازتك دنتفاتا . دف لذا  ا

د المرام ر   م   اق اظفئف النتز المفلم يأ ا ا  تقف

انينة ا رلت  البمتا الترتتا . بف ضفدا دلع  لك ز يمك  

لامجتمأفل المراتا است نام التموي  المركز ي دم  جمتف 

 تقفديا ا موي  المشفًيف المجتمأتا رت  البمتا  المواًد ا

الترتتا االتأاتز االكتفيا القرتا ز الو رف يلوز دم  رلت  

 ا رقتق ا ادلفً ا  تقفدي . اودة الرتفة

 و  : يتتو التموي  المركز ي لاملتتمكي   مويف لأ مويف ا .1

ررفدظوز المفلتا باكق زفنت رتك رمكما دم اللفبق ز ا لك 

ر   م  الو و  دلع رجموتا رتموتا ر  الأ و  الك متا 

رت  الأممل المشفكة ز الكروا رتك القفباا لمستبنا  

(NFTsارتكلف ز رم ) ف يمك  الملتتمكي  ر   قات  الم ف ك

دكاد تاع لأاايفدة الأوائن المرتماا . ا لفتن لذه المكانا ا

حمفيا ثكاا وز ر  التقابفل ا  تقفديا االتض ز دم اسوا وز 

المراتا . زمف يمك  لامجتمأفل ا تتمفد تاع التموي  

المركز ي  نشفء انظما ا تقفديا رلتقاا ارلتنارا  تكتف 

رف التغتكال دم الأسواق الأفلمتا ز رمف يأ ا  بلكتا

 ا ستقكاً المفلم اا اتمفتم .

التأاتز اا بتكفً : يشجف التموي  المركز ي تاع التأاتز  .5

المفلم اا بتكفً ر   م   قنيز رمقفل  أاز  ففتاتا ازذلك 

بكارج  أاتمتا ز د  يمك  للأدكاد ازتلفب المأكدا حو  زتفتا 

 وز ااروالوز بفأفلتا ر   م  داًال تبك دداًة استتمفًا

نتكنت ارواًد  أاتمتا ارجتمأفل اا رمقفل دتز ز الو  ا

رف يلوز دم ًدف رلتو  الوتم المفلم ايلفتن الأدكاد تاع 

ضفدا دلع  لكز يشجف  ا  ف   كاًال رفلتا رلتمتكة . بف

التا ر  امال امالتموي  المركز ي تاع ا بتكفً دم ال ن

ز حاو  انينة رت  الأقود الذزتا االتابتقفل  م   قني

( االكروا الك متا. دف لذه ا بتكفًال dAppsالمركز يا )

 لوز دم  اويك  افع رفلم ازتك زففءة ااستنارا يكدن تماتا 

 التممتا الملتنارا الشفراا .

 قات  التاوث البتئم : يمك  اف يلوز التموي  المركز ي دم  .6

ف  م   واتز مدتز ا ستنارا البتئتا  قات  التاوث البتئم ا

ا ستتمفًال نرو رشفًيف الاف ا المتجندة اا بتكفًال البتئتا 

ز دبأض رشفًيف التموي  المركز ي  كز  تاع  موي  

الاف ا الشملتا ا ف ا الكيفح االمبفدًال البتئتا الأ ك  التم 

تئتا نبأفثفل الككبونتا ا أ ي  ا ستنارا الب  وني دلع  قات  ا

. بف ضفدا دلع  لكز يمك  لتقمتا سمس  الكت  نفلوف اف  كوف 

رفلم اازتك زففءة ر  حتل است نام المواًد رقفًنام بفلمظفم ا

التقاتني . رف التواز نرو است نام  قمتفل  أني  ازتك زففءة 

(ز Proof of Stakeدم استومك الاف ا رت  دثبفل الرقا )



 

 
 

496 (485-498) 
 

 ........تأثير التمويل  –كيلان   مجلة كلية الكوت الجامعة

 

 خاص  عدد                

  والاقتصاديةالمؤتمر العلمي السابع للعلوم الادارية                  

تئم ا   بكتتكز رمف يلفلز دم الب DeFiيمك  اف يكوف  أثتك 

 اوود ركفدرا  غتك الممفخ.

ارمف  قنم ز دم   م   ل تك ربفدئ المركز يا االشففدتا 

االشمولتا ز دهف التموي  المركز ي لنيز القنًة تاع  رفت  اوود 

التممتا الملتنارا دم امتف انرفء الأفلز ز اددف التمكت  المفلم 

البتئم. ارف  لك ز ر  الضكاًي  اتمفتتا اا شكاي االأنالا ا

رأفلجا الترنيفل رت  ا رتتف  التمظتمم ا فباتا التوسف ااتتمفد 

الملت نم لترقتق ا ركفنفل التروياتا الكفراا لاتموي  المركز ي 

 دم  أ ي  التممتا الملتنارا .

 

 الاستنتاجات

يلوز التموي  المركز ي دم  أ ي  الشمو  المفلم ر   م   .1

نرفل رفلتا للأدكاد االمجتمأفل التم  فتقك دلع  ودتك  

الو و  دلع المقفًي التقاتنيا ز د  يمك  للأش فص دم 

الممف ق المفئتا اا الفقتكة الو و  دلع  كاض ا مويمل 

 تبك رمقفل التموي  المركز ي بناف الرفاا دلع اسافء .

يأتمن التموي  المركز ي تاع  قمتا سمس  الكت  التم  ودك  .0

ففدتا تفلتا دم الأماتفل المفلتا ز رمف يقا  ر  الفلفد ش

اا حتتف  ز د  يمك   تبف الأماتفل بلوولا ز رمف يأ ا ر  

 التقا بت  الملتتمكي  االملت نرت  .

يمك  اف يقا  التموي  المركز ي ر   كفلتف المأفرمل  .0

المفلتا تبك الت اص ر  الكسوم المك باا بفلوسافء المفلتت  

الأماتفل تاع نرو ربفشك بت  الأ كاي المأمتا رمف  ز ا تز

 يجأاوف ازتك زففءة اا    كافا .

يشجف التموي  المركز ي تاع ا بتكفً دم القافع المفلم ر   .1

 م   اويك اداال ارمتجفل رفلتا انينة ز ايمك  لامشفًيف 

القغتكة االمتوساا الو و  دلع التموي  بلوولا ازبك رمف 

   تقفديا المراتا .ينتز التممتا ا

م اتنام لاتكمولواتف  .5 يتااب التأفر  رف التموي  المركز ي دومف

المفلتا ز رمف يرف  تاع  رلت  رلتو  التأاتز المفلم بت  

 الأدكاد تاع نافق ااسف .

 

 التوصيات

جب تاع الركورفل اضف د فً  مظتمم ينتز التموي  ي .1

نشاا لأارمف االمركز ي رف الرففظ تاع حمفيا الملتواكت  

رتك القفنونتا ز د  ر  الموز اف  كوف التشكيأفل ركنا لتوازب 

 ا بتكفًال الملتمكة دم لذا المجف  .

يجب تاع الركورفل االمؤسلفل التأاتمتا الأم  تاع نشك  .0

المأكدا بفلتقمتفل المفلتا الرنيتا ا زتفتا ا ستففدة رموف ز ر  

 ي  الفوز الأفم  م   ودتك بكارج  نًيبتا ا  وتويا لتأ

 لاتموي  المركز ي .

ضكاًة التأفاف بت  الركورفل ا الشكزفل ال ف ا  .0

م لتاويك بمتا  رتتا  ويا  نتز التموي  المركز ي  ضكاًيف

ر   م   شجتف الشكازفل بت  الشكزفل التكمولواتا ا 

المؤسلفل المفلتا التقاتنيا لنرج ادض  الممفًسفل ر  

 الجفنبت  .

تاع  ودتك الو و  دلع ا نتكنت االتقمتفل يجب الأم   .1

الرنيتا دم الممف ق المفئتا االمركارا لضمفف استففدة الجمتف 

ر  التموي  المركز ي دضمم ت  دتز البمتا الترتتا 

التكمولواتا بمف يتتو لاجمتف است نام رمقفل التموي  

 المركز ي بلوولا.

ثتك التموي  ر  الضكاًي دنشفء آلتفل لمكا با ا  قتتز  أ .5

المركز ي تاع  رقتق الناي التممتا الملتنارا ز ااست نام 

 البتفنفل الملت اقا لترلت  اللتفسفل ا ا اكاءال المتبأا.
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